Mesecno poroéilo: MAREC 2017

Numerica Emerging Frontiers,
delniski globalni sklad trgov v razvoju

Opis sklada Gibanje vrednosti enote premozenja (v EUR)

Vzajemni sklad Numerica Emerging Frontiers je delniski
globalni sklad trgov v razvoju, ki bo imel najmanj 80
odstotkov sredstev nalozenih v vrednostnih papirjih

izdajateljev iz dveh ali ve¢ drzav trgov v razvoju (ang. 138
Emerging Markets) ter mejnih trgov (ang. Frontier Markets),
brez osredotoéanja na eno drzavo ali podregijo. Najmanj 85 K
odstotkov sredstev sklada bo naloZenih v delnice ali v o
delnice in enote delniskih ciljnih skladov.
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Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje
vzajemnega sklada Numerica Emerging Frontiers, delniski globalni sklad trgov v razvoju nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi naloZbe niso
pokazatelj uspesnosti v prihodnosti. Prikazani donos naloZzbe zmanjsujejo vstopni in izstopni stroski: pri samem neto donosu je treba upoStevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA
PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zara¢unava. Mozno je, da viagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZzenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega
sklada so navedeni v njegovem prospektu z vklju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s klju¢nimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta viagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/361/MetodologijaIzracunaNEF.pdf
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Komentar upravljavca

Pretekli mesec so po donosu prednjacili evropski trgi. Indeks, ki belezi gibanje glavnih evropskih podijetij - MSCI Europe je tako v
mesecu marcu zabelezil 4,5 odstotno rast. Preostali svet, merjeno z indeksom MSCI World, je marca pridobil zgolj pol odstotka.
Evropskim indeksom so po donosnosti sledili azijski trgi, MSCI Asia (ex Japan) je marca pridobil 2,6 odstotka. Od svetovnih trgov
so se v preteklem mesecu najslab$e odrezali ameriki trgi, ki so izgubili 0,5 odstotka. Se slabse se je godilo domadim delnicam,
SBITOP je namre€ marca izgubil 2,1 odstotka.

Delniski trg Donos v mesecu marcu v EUR

Svetovni trgi (MSCI World Index) 0,5 %
ZDA (MSCI USA) -0,5%
Evropa (MSCI Europe brez VB) 4,5 %
Japonska (MSCI Japan) -0,9%
Azija (MSCI Asia brez Japonske) 2,6 %
Latinska Amerika (MSCI EM LA) -0,1%
Trgi v razvoju (MSCI EM) 1,9 %
Slovenija -2,1%

Umirjanje rasti na razvitih trgih, predvsem ameriSkem, je posledica preteklih rasti delniSkih teCajev, predvsem pa umirjanja
pricakovanj o rasti ameriskega gospodarstva na radun »Trump efekta«. Ceprav makroekonomske napovedi ostajajo pozitivne,
predvsem pa veliko bolj$e kot leto poprej, razviti trgi vse bolj kazejo znake pregrevanja oziroma precenjenosti borznih vrednosti.

Se vedno smo mnenja, da se vedji potencial o rasti delnikih trgov skriva na trgih v razvoju, ki po kazalniku P/E (cena
delnice/dobi¢ek na delnico), v primerjavi z razvitimi trgi, izkazujejo mo¢no podcenjenost. Temu pritrjujejo tudi makroekonomska
gibanja, ki v ekonomijah razvijajoega se sveta ostajajo ekspanzivnejSa od gibanj v razvitih ekonomijah.

Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje
vzajemnega sklada Numerica Emerging Frontiers, delniski globalni sklad trgov v razvoju nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso
pokazatelj uspesnosti v prihodnosti. Prikazani donos naloZzbe zmanjsujejo vstopni in izstopni stroski: pri samem neto donosu je treba upostevati vstopno provizijo, izstopnih stro$kov pa NUMERICA
PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zara¢unava. Mozno je, da vilagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZzenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega
sklada so navedeni v njegovem prospektu z vklju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s kljucnimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta vlagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/361/MetodologijaIzracunaNEF.pdf

